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Minimalni mzda

Kam se mame posunout v roce 2019?
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Jak jsme na tom ted™?

vysSe minimalnich mezd ve vybranych statech EU v pfepoctu na Euro (2018)

Lucembursko 11,55
Francie 9,88
Irsko 9,55
MNémecko 8,84
Slovinsko 4.84
Estonsko 2,97

Polsko 2,85 s AT i
Stale se radime meazi

Cesko 278 3 . Ty B
Slovensko 276 ,hejlevnéjsi“ zeme v EU.
Madarsko 2 57
LotySsko 2.54
Rumunsko 2.50

Bulharsko 1,57



Jak jsme na tom ted?

vySe minimalnich mezd ve vybranych statech EU podle PKS (2018)
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Jak jsme na tom ted™?

vySe minimalnich mezd ve vybranych statech (2018)

Minimum wage* for the US and Europe

* monthly gross salary for a full-time job (40hours per week / 4weeks)

Bl 1€-500¢€
Il 500€ - 750¢€
750€ - 1.000€
[] 1.000 - 1.250€
[ 1.250€ - 1.500€
B 1.500¢ - 1.750€
Il 1.750¢€ - 2.000€
No minimum wage
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https://i.redd.it/6gj4f69x4j901.jpg

Vyvoj minimalni mzdy v CR?

vyvoj minimalni mzdy v CR 1991 - 2018

. Minimaini mzda platna od zaéatku roku
B 25 eni minimalni mzdy v 2. pololeti
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Pozadavek CMKOS na rok 2019:




PokraCcuime v navysovani

CMKOS

Nas pozadavek
se nevymyka
trendu.

2015 2016 2017 2018 2019
MM (K&/més.) 9200 9900 11000 12200 13700
PM (K&/més.) 26591 27575 29500 31600 33100
MM/PM (%) 34,6 35,9 37,3 38,6 415
Tempo rustu (%) 7,6 11,1 9.8 12,3
Prirastek MM (K&) +700 +1100 +1200 +1500




Vstup do eurozony

Je v souCasné dobe realny?



Proc¢ se bavit o Euru?

. Zadna relevantni politicka sila
nyni neprosazuje okamzite prijeti
eura.

« Nikdo se ani nezaobira nasimi
mezinarodnimi zavazky
v dlouhodobejsim horizontu.

. Udelali jsme ekonomickou
analyzu, ktera ma za cil
objektivné informovat
o prinosech a nakladech pfijeti
Eura.

CMKOS




Vychodiska

» Faktické vyc€lenovani eurozony od ostatnich zemi
(dvourychlostni Evropa)

. Kriticky nedostatek analyz, studii a simulaci dopadu na
ekonomiku CR pri pfijeti Eura

« Chybi napriklad analyza vlivu pohybu kurzu na jednotlivé
odvetvi ekonomiky

« Nejsou k dispozici aktualni odhady bilance zisku a ztrat

— Ned(ivéra obéant CR k Euru
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Nazory obyvatel na Euro
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Noveé skuteCnostl

« Zmeny v regulacich a institucich EU maiji vliv
na financni dopad pro vstup do eurozony.
Zmenila se tak situace oproti roku 2004, kdy
CR vstupovala do EU. Napfiklad:

> Povinna ucast v Evropském stabilizacnim
mechanismu ESM znamena vklad 49 mid.
K¢ a zavazek dalSiho vkladu 365 mid. K¢.

> Povinna ucast v Bankovni unii pres 140
mld. KC. (120 mld. zvySeni zakl. kapitalu a
stat cca 20 mid.)
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Na stole je legitimni otazka...

Sblizujeme se ekonomicky se Zapadem?




Konvergence

« Maastrichtska kritéria vs. realna kritéria. Bude
mit Clenstvi v eurozoneé se souCasnymi Kriterii
pozitivni vliv na:

mzdy, resp. prijmy domacnosti, produktivitu

Y

tempo ristu domaciho produktu

A\

rust soukromé a verejné spotreby, tzn. zZivotni

uroven ’

soudrznost starych a novych ¢lenskych statu

Y

Y



€/hod.

Konvergence

naklady prace v zemich EU v € na hodinu v roce 2016
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Konvergence

Odhad vyvoje nominalnich hodinovych nakladii prace v Ceské republice v letech 2016-2019

(dle prognézy MF a CNB)

CMKOS

2016 | 2017 | 2018 | 2019
Tempo rastu praimérné nominalni mzdy (MF) 37 7 7.1 4.7
Posileni kurzu 0 2,59 3,42 1,57
Celkem tempo rustu nominalnich naklada prace v 37 98 108 6.3
EUR
Nominalni hodinové naklady prace v EUR 10,2 11,2 124 | 13,2
Tempo rastu primé&rné nominalni mzdy (CNB) 3,7 6,9 7,4 4.9
Posileni kurzu 0 2,59 L Y 1,61
Celkem tempo rustu nominalnich nakladu prace v 37 9.7 13.1 6.6
EUR
Nominalni hodinové naklady prace v EUR 10,2 11,19 | 12,7 13,5
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Jak by na tom byly ¢eské mzdy pfri rozdilném kurzu?

Primérna mzda ve 4. ¢tvr. 2017 v K¢:
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Konvergence

Za jak dlouho dostihnou €eské naklady prace naklady prace ve vyspélych zemich EU?

CMKOS

Pri kurzu silngjsSim o 10 %

Pri kursu silnéjsim o 20 %

a rytI:I:lloksL’:irskLén;elrgence z (% i 2 Y= ( peela [yChIDSti.

J : konvergence konvergence z predchozich
PSRNz et z predchozich 10 let 10 let
Norsko nikdy nikdy 495
Dansko 207 122 86
Belgie 185 113 80
Svédsko 147 95 68
Francie 112 76 56
Nizozemi 113 76 55
Finsko 134 83 58
Rakousko 103 69 50
Némecko 84 59 45
CR 0 0 0




Konvergence — jak to tedy je?

« Rozdily mezi nejchudsimi a nejbohatsimi zememi EU jsou

porad vysoke viz. mzdova uroven

« Mimo ekonomickou krizi rostly zemé mimo eurozénu
(EMU) rychleji nez ty v eurozéneé

> prumér mimo EMU byl 2,2 % HDP, v EMU 1,3 %

CMKOS
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. VSechny zemé stiedni a vychodni Evropy, které vstoupily do =UiUrz \J =215 2

EMU, zatim nedosahly temp svého rastu v urovni pred
vstupem

« Vstup do eurozéony v soucasné dobé tedy neni zarukou
zrychleni ¢i alespon udrzeni tempa rastu

PO ISE



Jaka je kupni sila v EU?
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Co s konverznim kurzem?

Je dulezity pro zhodnoceni majetku &i uspor
domacnosti, pro udrzeni konkurenceschopnosti
ceskych podniku a hospodarsky rast

CMKOS




Prognoza vyvoje kurzu
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Prognoza vyvoje kurzu

CMKOS

Kurz bude
posilovat dle
vypoctu vSech
relevantnich
instituci

2016 2017 2018 2019
MF CR (leden 2018) 27 26,3 25,4 25
meziro¢ni posileni (%) 0 2.99 3,42 1267
CNB (tnor 2018) 27 26,3 24.9 24,5
meziro¢ni posileni (%) 0 2,59 5,32 1,61
CMKOS (listopad 2017) 27 26,2 25,3 24 .4
meziro¢ni posileni (%) 0 2.96 3,44 3,56




Budoucnost kurzu

« Posileni Ceské meny minimalné o cca 20 % dava Sanci na
konvergenci mezd (nakladu prace) k Némecku a Rakousku

. Ceska koruna musi mit naprosto volny pohyb, aby mohla
prirozene posilovat

. Zivotaschopnost a konkurenceschopnost jediné bez opakované
znehodnocované mény a miniaturnich mezd; teprve pak Ize
uvazovat o prijeti eura



Jake jsou prinosy a naklady?

Co konkrétné pro ekonomiku bude znamenat pfrijeti
eura. Jakeé financni dopady to bude mit na jednotlivé
ekonomicke subjekty.

CMKOS




Prinosy

CMKOS

Pfinosy Odhad Typ

SniZeni rizika ménovych krizi Dopiedu nelze kvantifikovat makro
ggéﬁ& t(rggsgag‘:; Lihﬁgl';'fd“ ey nich + 13-23 mld. K& roéné mikro
e R T * 18 i, rocne
Snizeni urokovych sazeb Aktualné nepusobi makro
Stimulace ekonomického rustu Aktualné nelze prokazat makro
Zvyseni finanéni discipliny Nelze kvantifikovat makro
Dt e otz 2 mplementze s70%Cné. | etz kvantnkovat
Transparentnost vyjadreni cen a mezd Dopiedu nelze kvantifikovat makro
Pfinosy z Ucasti v ESM a Bankovni unii Dopiedu nelze kvantifikovat makro




Naklady

CMKOS

Naklady Odhad Typ

Riziko asymetrického Soku Dopiedu nelze kvantifikovat makro
Riziko apreciace kurzu Aktualné nelze kvantifikovat makro
Jednorazové naklady ucasti CR v ESM (8 % HDP) - 413,7 mld. K& (hradi stat) makro
Jednorazové naklady Géasti GR v Bankovni unii - 3322_-1152': m:g: :: E:::: i::::m mﬁ:ﬁg’
s{i%%nnrﬁéilo;g}néklady podniku na zavedeni eura - 40 mid. K& (hradi pod. sektor) mikro
Vypadek prijmia z konverznich a zajiStovacich - 29 — 39 mid. K& (banky) ——

operaci




Zavery

Jakeé jsou realistické zavéry studie?

CMKOS




Zavery

Naklady podnikatelské sféry, spojené s nasSim vstupem do eurozony,
zretelné prevysuji kvantifikovatelné prinosy prijeti eura

Na jednotlivé sektory narodni ekonomiky bude pusobit protichidné
> nebankovni podnikatelsky sektor jednoznacne pozitivni, dopady na
- bankovni sektor jsou vyrazné negativni

Vyrazné posileni kurzu ¢eské koruny a zesileni konkurencénich tlaka vaci
ceské podnikatelské sfére

Vyrazné zvyseni vydaju statniho rozpocétu souvisejici s povinnym
vstupem CR do eurovalu a bankovni unie

CMKOS




Z év é ry CMKOS

« Urychleny vstup do systemu ERM Il pred ukonCenim procesu stabilizace
kurzu se muze skokové ,pretavit” do velmi silného konverzniho kurzu —
ohrozeni konkurenceschopnosti malych a stfednich ¢eskych podniku

V souéasné situaci Ceské republiky neni vhodné (a do znaéné miry
ani mozné) s prijetim eura v CR spéchat.




